RASGOS GENERALES DE LA EVOLUCION ECONOMICA DE
MEXICO A SEPTIEMBRE DE 2007

Entorno internacional

La turbulencia que ha caracterizado a los mercados financieros desde fines de julio,
surgida por el deterioro del mercado hipotecario de los Estados Unidos de
Norteamérica, ha continuado durante las semanas mas recientes. Frente a ello, los
Bancos Centrales de las economias mas importantes han tomado diversas medidas,
cuyo propésito es propiciar el buen funcionamiento de los mercados y mitigar las

posibles consecuencias negativas de tal alteracion sobre la actividad econémica.

Al respecto, la Reserva Federal de los Estados Unidos de Norteamérica disminuyd las
tasas interbancarias con el propdésito de ayudar a anticipar algunos de los efectos
adversos en la economia estadounidense en su conjunto, que de otro modo podrian
provenir de las rupturas en los mercados financieros, y promover con el tiempo un
crecimiento moderado. Asimismo, las lecturas de la inflacion han mejorado
modestamente este afio. Sin embargo, el Comité de la Reserva Federal consider6 que
algunos riesgos inflacionarios persisten, por lo que continuara supervisando el
desarrollo del fendmeno inflacionario cuidadosamente. Asi, se reconoce que se han
incrementado las presiones inflacionarias derivadas del alza mundial de los precios de

los alimentos y energéticos.

La Reserva Federal afirm6 que en el desarrollo de los mercados financieros ha
aumentado la incertidumbre que rodea la perspectiva econdmica, por lo que actuara
conforme sea necesario para impulsar la estabilidad de precios y el crecimiento

econdmico sustentable.
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En lo esencial, la crisis de las Gltimas semanas ha sido financiera; si bien ha anulado
las ganancias rapidas —y quizas exageradas- que habian realizado ciertos mercados
desde principios del afio, no ha afectado sustancialmente por ahora la “economia

real”.

Durante agosto de 2007, la Oficina de Presupuesto del Congreso de los Estados
Unidos de Norteamérica y los analistas del mercado encuestados por Blue Chip
Economic Indicators, estimaron que durante 2008 el PIB de ese pais crecera a una
tasa anual de 2.9 y 2.8%, respectivamente. Ambas cifras son superiores a las de 2.1y
2% anticipadas para 2007 por dichas instituciones. Sin embargo, es probable que
dichas estimaciones aun no incorporen en su totalidad el efecto de la volatilidad
financiera mas reciente. En particular, tres de los principales bancos de inversion a
nivel internacional revisaron sus prondsticos de crecimiento para la economia

estadounidense de 2.8% a mediados de agosto, a 2.6% en la actualidad.

No obstante, los riesgos derivados de los mercados financieros internacionales y de
las presiones inflacionarias, el Producto Interno Bruto (PIB) de los Estados Unidos de
Norteamérica registré un incremento de 4% en el segundo trimestre del afio, lo que
abre las expectativas a nivel mundial de mantener un crecimiento moderado con
menores presiones en los mercados bursatiles, cambiarios y financieros

internacionales.

Continua anticipandose una aceleracion mas significativa en la produccion industrial
en los Estados Unidos de Norteamérica. Ello se debe a que termino el proceso de
ajuste de inventarios que comenzo a finales de 2006, y a la expectativa de que los
problemas crediticios afectaran en menor medida esta actividad, concentrandose mas
bien en el sector de construccion residencial. De acuerdo con los analistas
encuestados por Blue Chip Economic Indicators la actividad industrial de los Estados

Unidos de Norteamérica se incrementaria a un ritmo anual de 3.1%, superior al



crecimiento de 2% que habia sido previsto para 2007 y no se han observado

modificaciones.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) estima que, si hubiera de revisar a la baja
sus previsiones de crecimiento para el afio 2007, seria de manera limitada. EI FMI
ya tuvo en cuenta la relativa desaceleracion del crecimiento estadounidense cuando,
en el mes de julio, reviso al alza (de 4.9 a 5.2%) su estimacion del crecimiento
global de 2007, sostenido por el buen comportamiento de otras grandes economias

como China, la India y Rusia.

Por ahora, pues, parece que el impacto macroecondmico de la reciente crisis bursétil

vaya a ser limitado.

Los paises en desarrollo, entre ellos algunos de los méas pobres, seguiran
beneficiandose de la fuerte demanda de productos basicos. La tendencia positiva
registrada en la relacion de intercambio, desde 2003, ha permitido a muchos paises en
desarrollo de todas las regiones mejorar su balanza exterior y su equilibrio fiscal y
aumentar la inversion en sus economias. El panorama no habia sido tan halaguefio

para este grupo de naciones desde principios del decenio de 1970.

El producto interno bruto (PIB) per cépita de los paises en desarrollo aumento casi
30% entre 2003 y 2007, en comparacion con el 10% registrado por el Grupo de los
Siete (G-7) paises altamente industrializados. En 2007, seis afios después del inicio de
la recuperacion economica mundial, de un total de 143 paises en desarrollo menos de

10 veran disminuir sus ingresos reales per cépita.

En las economias “en transicion” de Europa sudoriental y la Comunidad de Estados
Independientes (CEI), el ingreso per capita ha aumentado casi 75% desde que se

acordaron los Objetivos de Desarrollo del Milenio (ODM), pero esta recuperacion ha



Ilegado después de una depresion tan profunda que el PIB per cépita actual de esas

economias sigue siendo considerablemente inferior al de 1989.

A pesar de esta tendencia en general favorable, las diferencias relativas en las
condiciones de vida entre los paises desarrollados y la mayoria de los paises en
desarrollo siguen siendo enormes: en 1980, el ingreso per cépita en los paises
desarrollados era 23 veces superior al de los paises en desarrollo. En 2007, ese
margen se ha reducido a 18. Sin embargo, esa disminucién obedecio exclusivamente
al rapido crecimiento de Asia oriental y meridional. En lo que respecta a Africa,
América Latina, Asia occidental y las economias en transicién, en 2007 las

diferencias relativas son mayores que en 1980.
Entorno Interno

En México, los mercados financieros han continuado funcionando con normalidad.
De hecho, se mantienen las tasas de interes, se ha recuperado el mercado cambiario y

la actividad bursétil ha mejorado.

Por su parte, la actividad econémica mostré un repunte incipiente a lo largo de los
ultimos meses. Asi, en julio pasado, la produccion industrial se incremento 2.4% en
términos reales con relacion a igual mes de 2006, como consecuencia del avance de
los cuatro sectores que la integran: manufacturas (2.8%); electricidad, gas y agua
(2.1%); mineria (1.8%), y construccién (1.2%). Sin embargo, la evolucion
desfavorable de los acontecimientos en Estados Unidos de Norteamérica implica un

riesgo para la consolidacion de dicha recuperacion.

Se estima que la economia mexicana crecera durante 2007, a una tasa anual de 3%.
Esta cifra es inferior a la tasa de 3.3% estimada anteriormente debido a que el
dinamismo esperado de la economia de los Estados Unidos de Norteamérica se ha

revisado a la baja como consecuencia de la reciente volatilidad financiera y ante la



ausencia de una recuperacion en el sector de bienes raices de ese pais. La estimacion
actual implica una recuperacion de la actividad econémica de México a lo largo de
2007 previéndose que durante la segunda mitad de 2007 el PIB crecerd a una tasa

anual promedio cercana a 3.4 por ciento.

Cabe destacar que el buen desempefio de la demanda interna durante el presente afio
permitira apuntalar el crecimiento economico. De hecho, la inversion fija bruta
registrd en el sexto mes de este afio un crecimiento de 5% respecto al dato observado
en igual mes de 2006. Asimismo, en el sector exportador continua siendo el motor del
crecimiento econdmico al reportar en lo primeros siete meses del afio un aumento de
5.7% en las exportaciones totales, destacandose el incremento de 7.6% en las ventas
al exterior de productos derivados de la industria manufacturera; mientras que las
importaciones totales crecieron 9.9%, sobresaliendo la adquisicion de bienes de

capital que se elevaron 11.6 por ciento.

En materia de finanzas publicas se estima que al cierre de 2007, el balance publico
estara en equilibrio, resultado de ingresos y gastos totales, cumpliendose con la meta
que aprobo el Congreso de la Union. Asimismo, se prevé que el total de ingresos
presupuestarios sea de 98.3 mil millones de pesos superior a la estimacion de la Ley
de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2007 (LIF2007). Si bien se
esperan mayores ingresos en todos los rubros con respecto a lo aprobado, destaca la
recaudacion del Impuesto sobre la Renta (ISR), que se estima sera 49.4 mil millones

de pesos mayor a lo estimado en el programa.

En materia de precios, la evolucion reciente de la inflacion general y subyacente, se
ubica en los rangos previstos en el programa monetario para este afio. Sin embargo,
han aumentado, por encima de lo previsto, las presiones por el lado de los alimentos
(sobre todo lacteos y trigo). Ademas, es necesario evaluar las consecuencias sobre la

inflacion de la recién aprobada Reforma Hacendaria. A la luz del deterioro del
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balance de riesgos, el Banco revisara sus previsiones de inflacion para los proximos
dos afios en el siguiente Informe de Inflacion, a publicarse en octubre préximo. Sin
embargo, bajo estas condiciones monetarias la postura de la politica monetaria

permanecera con sesgo restrictivo.

Por otra parte, el 8 de septiembre de 2007, el Ejecutivo Federal present6 al Congreso
de la Union el Paquete Economico para 2008, el cual incluye los Criterios Generales
de Politica Econdémica para 2008, la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de

Presupuesto de Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal para 2008.
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MARCO MACROECONOMICO SIN REFORMA HACENDARIA
2007-2008¢

2007 2008

Producto Interno Bruto

Crecimiento % real 3.0 3.5

Nominal (miles de millones de pesos) 98132 10 504.5

Deflactor del PIB 4.0 35
Inflacién

Dic./dic. 35 3.0
Tipo de cambio nominal*

Promedio 11.0 11.3
Tasas de interés (Cetes 28 dias)

Nominal fin de periodo, % 7.2 7.1

Nominal promedio, (%) 7.2 7.2

Real acumulada, (%) 3.8 4.3
Cuenta Corriente

Millones de ddlares -7 398.3 -8 779.2

% del PIB -0.8 -1.0
Variables de apoyo:
Balance Fiscal

% del PIB 0.0 0.0
PIB EUA (Var. Anual)

Crecimiento % real 2.0 2.8
Produccién industrial Estados Unidos de
Norteamérica

Crecimiento % real 2.0 3.1
Inflacion EUA

Promedio 2.7 2.5
Tasas de interés internacional

LIBOR 3 meses (promedio) 5.2 4.6

FED Funds Rate (promedio) 51 45
Petroleo (canasta mexicana)

Precio promedio (dls./barril) 54.6 46.6

Plataforma de exportacion promedio (mbd) 1731 1678
e/ Estimado.

* Toda vez que el régimen cambiario es de libre flotacion, esta cifra no constituye un
prondstico del tipo de cambio. Sin embargo, para estimar algunos rubros
presupuestarios estos niveles de referencia fueron utilizados.

Con el repunte del sector industrial de Estados Unidos de Norteamérica se impulsaran
de manera significativa las exportaciones de manufacturas mexicanas, lo cual aunado
al comportamiento positivo previsto para los componentes de la demanda interna,
incentivaria un mayor crecimiento de la produccion del resto de la economia. De esta

manera, se prevé que durante 2008 el valor real del PIB de México se incremente a un
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ritmo anual de 3.5%. Esta estimacion es similar a la proyeccion de 3.59% de los
analistas del sector privado, segin la encuesta realizada en agosto por el Banco de

México.

Cabe notar que este pronéstico de crecimiento correspondia al escenario en que no
fuera aprobada la Reforma Hacendaria. Dado que ésta ya fue aprobada por el
Congreso de la Unidn, se anticipa que la economia mexicana tendrd un mayor
crecimiento durante 2008 debido a los efectos positivos derivados de una mayor
confianza en la estabilidad de las finanzas publicas, de las menores tasas de interés, la
demostracion de la capacidad de alcanzar acuerdos, y los efectos de la mayor

inversion en infraestructura.

La mejoria anticipada en el desempefio de la produccion industrial estadounidense, se
traduciria en un aumento de las exportaciones mexicanas. Se estima que durante 2008
el valor real de las exportaciones de bienes y servicios tendria un aumento anual de
7%, superior a la expansion de 5.1% contemplada para 2007. Por su parte, las

importaciones aumentaran a una tasa anual de 7.4 por ciento.

Por otro lado, se prevé que el dinamismo de los componentes de la demanda interna
se mantenga. En concreto, se proyecta que la inversion y el consumo del sector

privado aumenten a tasas anuales de 6 y 3.8%, respectivamente.

Dentro del panorama econdémico que se vislumbra para 2008 se estima que la
inflacion estard dentro del intervalo de variabilidad alrededor del objetivo de 3%
(mas/menos un punto porcentual) establecido por el Banco de México. La evolucion
econdmica esperada para el proximo afio es congruente con un déficit de la cuenta
corriente de la balanza de pagos de 8 mil 779.2 millones de ddlares, saldo que seria
equivalente al 1% del PIB. Se estima que México recibiria flujos en forma de
inversion extranjera directa similares a los esperados en 2007 y se calcula que los

ingresos por las remesas familiares ascenderan a mas de 25 mil millones de dolares.



El panorama macroeconémico previsto para 2008 no estd exento de riesgos que

podrian alterar las trayectorias previstas. Dentro de estos destacan los siguientes:

— Un desempefio menos favorable de la economia de Estados Unidos de
Norteamérica. Esta situacion podria ocurrir si los mercados de bienes raices no
se estabilizan en el resto de 2007, si se observa un crecimiento significativo en el
precio de la gasolina o si se presenta una contraccion pronunciada en la
disponibilidad de crédito. A ello se agrega la posibilidad de que la politica
monetaria no conduzca a una disminucion de las tasas de interés si se percibe
que la estabilidad de precios esta en riesgo. Estos factores impactarian de forma
negativa al crecimiento del consumo privado, debido a su efecto sobre la riqueza

y el ingreso disponible de las familias, asi como del gasto de inversion.

— Volatilidad en los mercados financieros internacionales. De perdurar la
volatilidad en los mercados financieros internacionales se podria observar un
menor flujo de recursos hacia las economias emergentes, lo cual eventualmente
restringiria las condiciones de acceso a los mercados internacionales de capital.
Asimismo, el contagio observado entre paises industrializados podria traducirse

en una menor demanda a nivel global.

— Cambios abruptos en los ingresos petroleros. Aun cuando el crecimiento de la
demanda internacional y la inestabilidad geopolitica en algunas regiones del
mundo constituirian un soporte a los precios actuales de los hidrocarburos,
también cabe la posibilidad de que se pueda registrar una reduccion en los
precios en caso de que el crecimiento mundial sea menor que el esperado.
Aunada a la inestabilidad de los precios, existe un riesgo asociado a una

disminucion en la capacidad de produccion de hidrocarburos.

Es importante reiterar que el crecimiento de México en el corto y mediano plazos sera

consistente con la evolucion de la economia norteamericana y estard determinado por



aquellas reformas estructurales que se aprueben y que en dltima instancia amplien y
mejoren la dotacion y calidad del capital fisico y las capacidades de las personas, asi

como su productividad.

Finalmente, los consensos alcanzados hasta la fecha entre los Poderes Ejecutivo y
Legislativo Federal evidencian un compromiso compartido por concretar iniciativas
que conducirdn al mayor bienestar de los mexicanos. De ahi la importancia que
continue el didlogo continuo y fructifero establecido hasta la fecha para aprovechar

las oportunidades que se nos presentan en la actualidad.

Resultados y tendencias de las principales variables macroeconémicas

A continuacion se presentan los principales eventos en materia econdémica y la
tendencia de las principales variables macroeconémicas en los meses transcurridos de
2007, de conformidad con la informacion disponible. Asimismo, se presentan diversas
notas relativas a mercado laboral, empleo, inflacion, energia, comercio, cambio

climético, juventud y el mercado de trabajo, asi como a la economia de China.

e EIl Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informéatica (INEGI) dio a
conocer que con base en cifras oportunas de la Actividad Industrial en México
integrada por la mineria (1.8%), manufacturas (2.8%); construccion (1.2%); y
electricidad, gas y agua (2.1%), en el séptimo mes del afio, la produccion
industrial se incrementd 2.4% en términos reales con relacion a igual mes de 2006,
como consecuencia del avance de los cuatro sectores que la integran. Cabe

destacar que este incremento no se habia registrado en los Ultimos siete meses.

e De enero a julio de este afio, la actividad industrial del pais observo un incremento
de 0.9% respecto al mismo periodo del afio anterior. Por componentes, la

generacion de electricidad, gas y agua aumenté 3.8%, la construcciéon 1.6%, la
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mineria 0.9% vy la industria manufacturera lo hizo en 0.5% con respecto al mismo

periodo del afio anterior.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) informé que a julio de 2007,
el balance puablico registro un superavit de 127 mil 32.1 millones de pesos, monto
superior al registrado en el mismo periodo del afio anterior en 47 mil 916.3
millones de pesos. Por su parte, el balance primario presenta un superavit de 267
mil 609.4 millones de pesos, mayor en 31 mil 79.2 millones de pesos al de enero-
julio de 2006.

Durante el periodo enero-julio de 2007, los ingresos presupuestarios del sector
publico fueron de 1 billén 393 millones 798.8 mil pesos, cifra 1.9% superior en

términos reales a la registrada en el mismo lapso del afio anterior.

Durante los primeros siete meses de 2007, el gasto neto presupuestario del sector
publico ascendio a 1 billon 275 mil 217.7 millones de pesos, monto 0.4% inferior

en términos reales al observado en enero-julio de 2006.

A julio de 2007, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal al cierre de
julio fue de 41 mil 45 millones de dolares, cifra superior en 1 mil 238.4 millones

de ddlares a la observada el 31 de diciembre de 2006.

Asimismo, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal a julio de 2007,
fue de 1 billon 560 mil 704.2 millones de pesos, monto superior en 13 mil 592.1

millones de pesos al registrado al cierre de 2006.

Con base en el Sistema de Cuentas Nacionales de México que elabora el INEGI,

se informo, el 7 de septiembre de 2007, que en el sexto mes de este afio la
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inversion fija bruta (formacion bruta de capital fijo) crecio 5% respecto al dato

observado en igual mes de 2006.

El Indicador Coincidente, el cual refleja un comportamiento similar al de los
ciclos de la economia en su conjunto, report6 un indice de 124.6 en junio de 2007,
lo que significd un incremento de 0.4% con respecto al mes inmediato anterior.
Asimismo, el Indicador Adelantado, cuya funcién es la de anticipar la posible
trayectoria de la economia mexicana, registrd un indice de 131.6 en junio del

presente afio, lo cual equivale a una variacion mensual de 0.5 por ciento.

En agosto de 2007, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) registrd
un aumento de 0.41% con respecto a julio pasado. Asi, durante el periodo enero-
agosto del presente afo, se ubicé en 1.42%. Con ello, en el periodo interanual de

agosto de 2006 a agosto de 2007, se incremento en 4.03 por ciento.

La informacion del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) sefiala que en
agosto de 2007 el total de asalariados cotizantes permanentes inscritos en ese
Instituto ascendié a 13 millones 496 mil 867 trabajadores, cifra mayor a la de
diciembre anterior en 4.8%, es decir, en 620 mil 461 cotizantes. En comparacion
con agosto de 2006 se observa un crecimiento de 4.5%, lo que significo la

incorporacion de 585 mil 869 asalariados cotizantes més.

La industria manufacturera nacional continla evidenciando una modesta
recuperacion en su planta laboral; las cifras publicadas por el Instituto Nacional
de Estadistica, Geografia e Informética (INEGI), con base en su Encuesta
Industrial Mensual, muestran que en el periodo interanual de junio de 2006 a
junio de 2007, la poblacion ocupada en el sector industrial reportd un ligero

aumento de 0.2%, incremento que significd la creacién de 2 mil 179 nuevas plazas
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laborales. De esta forma, la planta laboral de la industria manufacturera

actualmente asciende a 1 millon 263 mil 38 trabajadores.

El INEGI dio a conocer los resultados de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras (ENEC), correspondientes a junio de 2007. De su analisis se
desprende que, en el mes de referencia, las empresas constructoras ocuparon a 439
mil 320 trabajadores, cantidad mayor en 1.3% a la registrada en el mismo mes del
afio anterior. En términos absolutos, esta industria generd 5 mil 518 empleos en el

periodo referido.

La informacion de la Encuesta Mensual sobre Establecimientos Comerciales
(EMEC) que realiza el INEGI en 37 areas urbanas del pais, sefiala que en el mes
de junio de 2007 el personal ocupado, tanto en establecimientos con ventas al por
mayor como al por menor, crecié con respecto al nivel reportado de un afio antes,

en 1.2% en el primer caso y en 0.8% en los comercios minoristas.

El INEGI publica mensualmente los resultados de la Encuesta Mensual de
Servicios (EMS), mediante ellos se aprecia la evolucion reciente del personal
ocupado en los servicios privados no financieros a nivel nacional. Asi, en junio de
2007, este grupo de trabajadores mostré un aumento de 1.4% en relacion con el

nivel alcanzado en el mismo mes del afio anterior.

A nivel nacional, la tasa de desocupacion (TD) fue de 3.92% de la PEA en el mes
de referencia, porcentaje inferior al reportado en agosto de 2006, cuando se situo
en 4.03 por ciento. Por sexo, la TD en los hombres disminuyo6 de 3.76 a 3.53%,
mientras que la de las mujeres aumenté de 4.49 a 4.59% entre el octavo mes del

afio pasado e igual mes de 2007.
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En particular, al considerar solamente el conjunto de 32 principales areas urbanas
del pais, la desocupacion en este &mbito significd 4.83% de la PEA durante el mes
en consideracion, 0.12 puntos por abajo de la tasa observada en agosto de 2006.
Con base en cifras desestacionalizadas, la TD crecié en 0.08 puntos porcentuales

respecto a la de julio pasado.

En los ocho meses transcurridos de 2007, el salario minimo real acumul6 un
incremento de 2.9%, debido al incremento nominal que se le otorgo a partir del 1°
de enero, y a que en el mismo lapso sefialado del afio, el indice Nacional de

Precios al Consumidor del Estrato 1 report6 un crecimiento de uno por ciento.

En agosto de 2007, ascendié a 209.92 pesos diarios el salario que en promedio
cotizaron los trabajadores permanentes inscritos en el Instituto Mexicano de
Seguro Social (IMSS). Al comparar esta cantidad con la reportada un afio antes, se
observo un crecimiento en términos reales de uno por ciento. De igual forma, con

respecto a diciembre anterior su incremento real fue de 3.4 por ciento.

De acuerdo con cifras de la Encuesta Industrial Mensual que realiza el INEGI, la
remuneracion que en promedio percibié el personal ocupado en el sector
manufacturero en junio de 2007 fue de 423.36 pesos diarios, cantidad que supero
en 5% a la del mismo mes de 2006; expresada en términos reales significo un

crecimiento en la remuneracion industrial de 0.9 por ciento.

Con base en la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC), el INEGI
publica la remuneracion real mensual del personal que labora en dichas empresas.
Asi, en junio de 2007, la remuneracién mensual en esta actividad ascendio a 4 mil
566 pesos de la segunda quincena de junio de 2002, lo que significd un

crecimiento de 2.9% con respecto al mismo mes del afio anterior.
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La Encuesta Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC) del INEGI
publica mensualmente los indices de las remuneraciones reales de los trabajadores
de empresas comerciales. En éstos se aprecia que en el periodo de junio de 2007
con respecto al mismo mes del afio anterior, la variacion del indice de la
remuneracion real por personal ocupado en el comercio al por mayor presentd un
caida de 0.5%; asimismo, las remuneraciones en los comercios minoristas

disminuyeron en 2.9 por ciento.

En el informe sobre los Agregados Monetarios y Actividad Financiera del Banco
de México se sefiala que el saldo del Sistema de Ahorro para el Retiro, al cierre de
julio de 2007, alcanz6 un monto de 1 billon 309 mil 600 millones de pesos, cifra

11.9% mayor en términos reales a la reportada en el mismo mes de 2006.

Los fondos para vivienda alcanzaron la cantidad de 452 mil 100 millones de
pesos, lo que significd un aumento anual de 2.2% en términos reales; mientras que
los fondos para el retiro fueron de 857 mil 500 millones de pesos, monto mayor en
17.8% al de julio de 2006. En particular, los del Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS) se elevaron 18.7% y los del Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE) 7.6 por ciento.

La Consar informo que a agosto de 2007, el total de trabajadores afiliados a las
Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores) ascendié a 37 millones 809 mil
559, cantidad 0.85% mayor a la reportada en julio pasado, superior en 1.07% con

relacion a diciembre pasado, y 3.85% mas si se le compara con agosto de 2006.

A la tercera subasta de septiembre del afio en curso, los Certificados de la
Tesoreria de la Federacion (Cetes) a 28 dias de vencimiento registraron un
promedio de 7.21%, porcentaje idéntico al observado en el mes inmediato anterior

y mayor en 17 centésimas con respecto a diciembre de 2006. Asimismo, en el
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plazo a 91 dias, los Cetes reportaron un promedio de 7.34%, cifra cinco
centésimas de punto porcentual menor al promedio de agosto pasado y superior en

18 centésimas respecto a diciembre de 2006.

La Bolsa Mexicana de Valores (BMV) informé que al cierre de la sesién
accionaria del 18 de septiembre de 2007, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPyC) se ubicé en 30 mil 603.42 puntos, lo que significd una ganancia de capital
en promedio de 15.71% con respecto al cierre de diciembre de 2006. En términos

reales durante el presente afio se estimd una utilidad de capital de 13.61 por ciento.

El 3 de septiembre de 2007, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) informé que el
saldo de la inversion extranjera en el mercado bursatil, alcanz6 164 mil 641.80
millones de dodlares estadounidenses, a julio de 2006, lo que significO una
disminucion de 3.62% respecto a junio anterior y un incremento de 6.74% con

relacion al cierre de diciembre de 2006.

Petroleos Mexicanos (Pemex) informd que durante los primeros ocho meses de
2007, el precio estimado promedio de la mezcla de petréleo crudo de exportacion
fue de 55.03 dolares por barril (d/b), cotizacién que representd un incremento de

0.17% con relacion al mismo periodo de 2006, cuando se ubico en 54.93 d/b.

Los ingresos por concepto de exportacion de petréleo crudo mexicano en sus tres
tipos durante el periodo enero-agosto de 2007 ascendié a 22 mil 942 millones de
dolares, monto que significd una disminucion de 7.09% con relacion al mismo
lapso de 2006, cuando los ingresos se ubicaron en 24 mil 693 millones de ddlares.
Del tipo Maya se reportaron ingresos por 19 mil 506 millones de dolares
(85.02%), del tipo Olmeca se reportaron 2 mil 914 millones de ddlares (12.71%) y

del tipo Istmo se percibi6 un ingreso de 520 millones de délares (2.27%).



Xvii

Asimismo, de conformidad con cifras preliminares, el precio promedio de la
mezcla mexicana de exportacion en los primeros 18 dias de septiembre de 2007
fue de 65.00 d/b, precio 5.04% superior al observado en agosto pasado, mayor en
30.97% con relacion a diciembre anterior y superior en 26.71% si se le compara

con el promedio de agosto de 2006.

Al 18 de septiembre del presente afio, el dolar estadounidense se ubic6 en 11.0899
pesos en promedio, lo que significd una depreciacion 0.36% con respecto a agosto
pasado; de 2.23% con relacion a diciembre de 2006; y si se le compara con

septiembre de 2006, la depreciacion ascendid a 0.99 por ciento.

El Banco de México inform6 que durante el periodo enero-julio del afio en curso,
las remesas del exterior de los residentes mexicanos en el extranjero registraron la
cantidad de 13 mil 605.33 millones de dolares, cifra que representd un aumento de

1.59% con relacion al mismo lapso de 2006.

De acuerdo con informacion del Banco de México (Banxico) y la Secretaria de
Turismo (Sectur) publicada el 14 de septiembre 2007, basada en la Cuenta de
Viajeros Internacionales, que sustenta los Resultados Acumulados de la Actividad
Turistica, durante el periodo enero-julio de 2007, los ingresos por turismo
internacional ascendieron a 7 mil 984 millones 376.11 mil dolares, cantidad que

representd un incremento de 8.19% con relacion al mismo lapso de 2006.

Al 18 de septiembre de 2007, el Banco de México informo que las reservas
internacionales ascendieron a 72 mil 280 millones de délares, monto 1.72%
inferior con relacion a agosto pasado, y 6.80 mayor con respecto a diciembre de
2006.
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e De acuerdo con informacion revisada de comercio exterior, la balanza comercial
mostro en julio de 2007 un déficit de 752.1 millones de délares. El saldo comercial
dado a conocer con la informacién oportuna fue deficitario en 762 millones. Esta
revision refleja un ligero aumento en el valor de la exportacién de manufacturas.
Con dicho resultado el déficit comercial acumulado en los primeros siete meses

del afio se situd en 5 mil 786 millones de dolares.

A continuacion se enumeran los principales eventos en materia econdémica y la

trayectoria pormenorizada de las principales variables macroecondémicas.



